Sparebanken @st

Regnskap per 3. kvartal 2019
Oslo, 30. oktober 2019
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ET GODT KVARTALSRESULTAT

AVTAGENDE UTLANS- OG INNSKUDDSVEKST SISTE 12 MANEDER

BEDRET RENTENETTO
Det er gijennomfart ny renteendring med virkning fra november

MEGET LAVT KOSTNADSNIVA OG GOD KOSTNADSKONTROLL
Fallende kostnadsniva malt i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital

LAV RISIKO | UTLANSPORTEF@LJER OG LAVE TAP
Portefgljen av netto misligholdte og tapsutsatte engasjementer er fortsatt meget lav

MEGET SOLID
Ren kjernekapital p& 16,73 prosent og en uvektet kjernekapitalandel pa 8,52 prosent

FORBEDRET EGENKAPITALAVKASTNING | 3. KVARTAL 2019
Egenkapitalavkastningen i kvartalet gker fra 9,19 prosent i 2. kvartal til 9,81 prosent
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KVARTALSVIS RESULTATUTVIKLING

Resultat etter skatt
mill. kroner

139

96

Q318 Q418 Q119 Q219 Q319

Netto renteinntekter gker med 26 mill. kroner i 3. kvartal 2019 sammenlignet med samme periode i fjor

Egenkapitalrentabilitet
prosent

15,51

Q318 Q418 Q119 Q219 Q319

Reduksjon i resultatet for 3. kvartal 2019 forklares i hovedsak med reduserte resultateffekter fra aksjeinvesteringen i Frende Holding AS med 68 mill. kroner sammenlignet med

samme kvartal i fjor
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RESULTAT PER 3. KVARTAL

Resultat etter skatt hittil i ar Egenkapitalrentabilitet hittil i ar

mill. kroner prosent
374
326 12,49
11,23 10.81
246 929 10,59 ,
' 8,68
2015 2016 2017 2018 Q318 Q319 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

Netto renteinntekter gker med 49 mill. kroner hittil i 2019 sammenlignet med samme periode i fjor

Andre inntekter reduseres i hovedsak som fglge av gevinst pa 11 mill. kroner ved salg av eiendom i 2018
Reduksjonen i resultatet relaterer seg i hovedsak til reduserte resultateffekter fra aksjeinvesteringene i Frende Holding AS, Eksportfinans ASA og
Vipps AS pa til sammen 111 mill. kroner sammenlignet med samme periode i fijor
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(DKT RESULTATBIDRAG FRA UNDERLIGGENDE BANKDRIFT

49 4
326 1 4 9
12

246

106
Q318 Rentenetto Driftskostnader Tap Utbytte Skatt Andre inntekter Netto Q319

verdiendring og
gev/tap
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BEDRET RENTENETTO

Rentenetto i kvartalet Rentenetto i kvartalet i %
mill. kroner av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK)
166
140 148 147 153

1,42 1,44 1,41 1,44 1553

Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319
Rentenetto hittil i ar Rentenetto hittil i &r i %
mill. kroner av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK)
1,72
>87 546 >77 565 466 154 158 g45 146 146
417
2015 2016 2017 2018 Q318 Q319 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

Utlansportefalien er repriset med utgangspunkt i Norges Banks endringer i styringsrenten
Netto renteinntekter gker med 26 mill. kroner i 3. kvartal 2019 sammenlignet med 3. kvartal 2018
Netto renteinntekter hittil i ar gker med 49 mill. kroner sammenlignet med samme periode i fjor
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AVTAGENDE 12 MANEDERS UTLANSVEKST OG STABIL INNSKUDDSUTVIKLING

Netto utlan til og fordringer pa kunder Innskudd fra og gjeld til kunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder
35,1 33.2 34,7

31,0

28,0 29,7

13,2 139 140 149 146 151

9,2 % 4,5% 4,9 % 3,1%

2015 2016 2017 2018 Q318 Q319 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

Utlansveksten er lavere enn den generelle kredittveksten og vesentlig lavere enn ved utgangen av samme periode i fjor
Innskuddsdekning i konsernet er 43,4 prosent ved utgangen av 3. kvartal 2019. Innskuddsdekning i morbank er 86,7 prosent.
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LAV UTLANSVEKST HITTIL | 2019

Netto utlan til og fordringer pa kunder
mrd. kroner og kvartalsvekst i %

332 35,1 35,6 34,8 34,7

-0,2 %

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

Meget sterk konkurranse gir lav utldnsvekst hittil i 2019

Innskudd fra og gjeld til kunder
mrd. kroner og kvartalsvekst i %

14,6 14,9 14,9 15,0 15,1

0,4 %

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

Netto utlan til kunder forventes ved utgangen av 2019 & veere omtrent p& samme niva som ved utgangen av 2018
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AVTAGENDE 12 MANEDERS UTLANSVEKST TIL PERSONKUNDER OG STABIL

LAV BELANINGSGRAD

Netto utlan personkunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

303 .55 297

25,7 26,6

8,6 % 4,3 %

2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

Andel utl&n til personkunder utgjar 85,5 prosent

SPAREBANKEN @ST

Belaningsgrad boliglan
prosent

70,2

3,1

Under 70%  70-85%  Over 85%
Q219 mQ319



LAVERE VEKST TIL NAERINGSKUNDER OG LAV KONSENTRASJONSRISIKO

Netto utlan naeringskunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

4,8 5,0

13,2 % 59 %

Engasjementsstgrrelse neeringslan
prosent
34,6

25,9
21,0 18,5

2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

<10" 10"-<50"  50"-<100"  >100”
Q219 = Q319

Endringer i engasjementsstarrelser forklares med nye kunder i intervallet 50 til 200 mill. kroner samt en ny kunde i intervallet over 100 mill. kroner. | tillegg har ett engasjement i

intervallet over 100 mill. kroner gkt.

SPAREBANKEN @ST
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INDIREKTE EKSPONERING N/ERING

ANALYSE BASERT PA TALL PER 30.09.2019. OMFATTER SAMTLIGE NZARINGSLIVSENGASJEMENTER OVER 5 MILL. KRONER MED UTLEIE AV EIENDOM.

L . . . B og anle
Den indirekte neeringseksponeringen gjennom yggo Bg % 99
utleie og bruk av neeringseiendom viser en

diversifisert portefglje
Andel ikke utleid er stabil

Eiendomsdrift
Bolig 05%
Finansierings-
virksomhet

IKKE UTLEID
0,6 %

1,8 %

Transport/lager
1,7 %

Offentlig adm.
6,6 %

Hotellrestaurant __—
46 %
Helse og sosial
2.1 %
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FORDELING AV INNSKUDD

Innskudd personkunder Innskudd neeringskunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

8,7 8,7
6,2 59 6,4

55

-0,3 % -0,1% 13,4 % 7,8 %

2015 2016 2017 2018 Q318 Q319 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

Andel innskudd fra personkunder utgjer 57,6 prosent

SPAREBANKEN @ST 12



NETTO RENTEINNTEKTER ER BANKENS VIKTIGSTE INNTEKTSKILDE

Sum inntekter hittil i &r Sum inntekter i % av GFK hittil i ar
mill. kroner
758
718 732 203 200 o4 2,12
647 1,90 )
173 155 193 606
60 533 1,67

2015 2016 2017 2018 Q318 Q319 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

m Netto renteinntekter Netto andre driftsinntekter

SPAREBANKEN @ST
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REDUSERT KOSTNADSNIVA

Sum driftskostnader

mill. kroner
79 78
74 69
59
Q318 Q418 Q119 Q219 Q319
mlgnn mv. Adm Andre kostnader
Sum driftskostnader hittil i ar
mill. kroner og i % av inntekter
289 284 277 289
210 206

34,7 % 38,6 %

2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

SPAREBANKEN @ST

34,1

2015

0,85%

2015

Gj.snittlig forvaltningskapital og arsverk

mrd. kroner og antall &rsverk ved periodeslutt

35.4 36,5 39,0

2016 2017 2018

Kostnader i % av GFK hittil i ar

080%  076% 074%  0,73%

42,5

198

Q319

0,65%

2016 2017 2018 Q318

Q319
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LAVE TAP OG LAVT MISLIGHOLD

Resultatfart tap
mill. kroner

Q318 Q418 Q119 Q219 Q319

Netto misligholdte og tapsutsatte 1&n
mill. kroner og i % av netto utlén

162
140
127
112 128

0,58 0,47

.-...-.________8@6 0,36 0,37

1 1 1 |

2015 2016 2017 2018 Q319
mmmm Privat Neering
AS Financiering = % av netto utlan

0,09
0,02
Q318 Q418
124
108
61
62
43 40
2015 2016

® Modellberegnet tap*

Resultatfgrt tap
i % av netto utlan til kunder (1B)

0,05

Q119

0,04

Q219

Tapsavsetninger

mill. kroner

98

63

35
2017

m |nd. Privat

102

69

29
2018

Ind. naering

SPAREBAN KEN QST * Fra og med 1.1.18 modellberegnet tap iht. IFRS 9 mot tidligere nedskrivninger pa grupper av utlan iht. IAS 39

0,04

Q319

105

7

28
Q319

Ind. AS Fin.
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H@Y ANDEL MARKEDSFINANSIERING

Markedsfinansiering og innskudd

mill. kroner

Ansvarlig; Fondsobl;
400 350
Innskudd;
15.072

Senior;
9.065

SPAREBANKEN @ST

Senior obligasjonslan med gjenstaende lgpetid over 12
maneder har vektet gjennomsnittlig lapetid pa 3,4 ar

OmF med gjenstéende Igpetid over 12 maneder har vektet
gjennomsnittlig lapetid pa 3,6 ar

LCR er pa 257,8 prosent og NSFR er p& 117,5 prosent

Banken har utstederrating A2 (stable) fra Moody’s (bekreftet
oktober 2019)

Obligasjoner med Fortrinnsrett utstedt av Sparebanken @st
Boligkreditt AS har AAA rating fra Moody’s
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H@Y REN KIJERNEKAPITALDEKNING

Ren kjernekapital og RWA*
prosent og mrd. kroner

16,29

2015

2016 2017

17,21 17,49

Mal for ren kjernekapital

prosent
16,39 16,73
14,75
0,45
2,30
20,1 Adm. buffer
Pilar 2-tillegg
(7.4.2017)
= Motsyklisk
buffer
mRen kjerne
2018 Q3 19* Q319

Uvektet kjernekapitalandel

8,97

2015

9,24

2016

prosent

9,23

2017

8,48 8,52

2018 Q3 19*

Det foreligger betydelig usikkerhet knyttet til rammebetingelser og fremtidige kapitalkrav for banker som beregner kapitaldekning etter standardmetoden

Sparebanken @st har sammen med 92 andre standardmetodebanker sendt hgringssvar og mener at gkning i systemrisikobuffer bar veere differensiert

Sparebanken @st legger til grunn at myndighetenes samlede krav og faringer skal tilfredsstilles lgpende

SPAREBANKEN @ST

* Ren kjernekapital i prosent vises som stolpediagram. RWA (beregningsgrunnlag) vises i mrd. kroner og er presentert som linjediagram

** 50 % av EK-beviseiernes og grunnfondets andel av resultat er medregnet i kvartalstall

17



(GOD INNTJENING OG VEKST | AS FINANCIERING

Resultat etter skatt hittil i ar
mill. kroner

41 42

40

o8 29

2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

AS Financiering driver finansieringsvirksomhet og er spesialisert innen bruktbilfinansiering
Selskapets forvaltningskapital utgjer 2.139 mill. kroner ved utgangen av 3. kvartal 2019

SPAREBANKEN @ST

2015

7 AS FINANCIERING

Netto utlan til og fordringer p& kunder
mrd. kroner og utvikling i % siste 12

2016

maneder

1,89

2017

1,99

2018

2,09

5,7%

Q319
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FRENDE FORSIKRING <= FrendeForsikring

Resultat etter skatt hittil i ar Bestandspremie
mill. kroner mill. kroner
246 247

3.068

218 2.888

2.145

47
25

2015 2016 2017 2018 Q318 Q319 2015 2016 2017 2018 Q319

Sparebanken @st er tredje sterste eier i Frende Forsikring med en eierandel pa 13,19 prosent

Frende har mer enn 250.000 kunder i privat- og bedriftsmarkedet

Av total bestandspremie ved utgangen av 3. kvartal 2019, utgjgr Frende Skade 2.100 mill. kroner og Frende Liv 968 mill. kroner

Frende Skade har et overskudd etter skatt pa 139 mill. kroner ved utgangen av 3. kvartal 2019 mot et underskudd 19 mill. kroner i samme periode i fjor
Frende Liv har et overskudd etter skatt pa 91 mill. kroner ved utgangen av 3. kvartal 2019 mot et overskudd pa 69 mill. kroner i samme periode i fjor

SPAREBANKEN @ST 19



NBX

TILGANG TIL KUNNSKAP OM OG ERFARING PA SENTRALE
DIGITALE UTVIKLINGSOMRADER

Sparebanken @st har i 3. kvartal 2019 investert 15 mill. kroner i
Norwegian Block Exchange AS (NBX)

LZARE AV OG FORSTA DISRUPTIVE INITIATIV
Sparebanken @st gnsker laere av og forsta disruptive initiativ for & sta
best mulig rustet i konkurransen om fremtidens kunder

RISIKOEN ER H@Y | NBX, INVESTERINGEN ER

JKONOMISK MARGINAL FOR BANKEN

Vurderingen er at eierposten i NBX er forsvarlig, basert pa bankens
soliditet og risikoprofil, og ansvarlig i forhold til bankens behov og
gnske om & falge med den teknologiske utviklingen i bransjen

SPAREBANKEN @ST
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OVERORDNEDE @KONOMISKE MAL

EGENKAPITALAVKASTNING: 10 PROSENT OVER TID

REN KJERNEKAPITAL: 14,75 PROSENT

SPAREBANKEN @ST




SPOG: UTBYTTEPOLITIKK

Bokfgrt egenkapital pr. bevis og Pris/Bok
kroner per bevis og pris/bok malt mot
barskurs

586 59,0
51 573 58,0

0,90

2015 2016 2017 2018 Q319

SPAREBANKEN @ST

ENDRING | UTBYTTEPOLITIKK

Sparebanken @st har i juni 2019 endret utbyttepolitikken for utdeling av
utbytte pa samfunnskapitalen i form av gaver til allmennyttige formal.
Handlingsrommet for gaver til allmennyttige formal som Sparebanken
@st tar sikte pa & utdele som utbytte er gkt fra «50 til 75 prosent» til «50
til 100 prosent» malt i prosent av utbyttet som utdeles til egenkapital-
beviseierne.

UTBYTTEPOLITIKK

Sparebanken @st har som gkonomisk mal for sin virksomhet & oppna
resultater som gir en god og stabil avkastning p& bankens egenkapital
og skape verdier for egenkapitalbeviseierne ved konkurransedyktig
avkastning i form av utbytte og verdistigning pa egenkapitalbevisene.
Arsoverskuddet vil bli fordelt mellom egenkapitalbeviseierne og
samfunnskapitalen i samsvar med deres andel av bankens egenkapital.

Sparebanken @st vil sikte mot at 50 til 75 prosent av overskuddet
tilordnet egenkapitalbeviseierne utbetales som utbytte. Sparebanken
@st tar videre sikte pa a utdele utbytte pa samfunnskapitalen i form av
gaver til allmennyttige formal med 50 til 100 prosent av utbyttet som
utdeles til egenkapitalbeviseierne. Ved fastsettelsen av utbytte og gaver
vil det bli tatt hensyn til bankens resultatutvikling, markedssituasjon,
stabilitet i utbytte samt behov for kjernekapital.
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B/AEREKRAFT

@NSKER A VZARE EN BIDRAGSYTER TIL EN MER
BAEREKRAFTIG UTVIKLING

DET VIL FREMOVER ALLOKERES RESSURSER TIL UTVIKLING AV ) VEIKART FOR GR@NN
BANKENS STRATEGI OG HANDLINGER PA OMRADET

KONKURRANSEKRAFT
VIL ARBEIDE MALRETTET FOR A UTARBEIDE STANDARDER | FINANSNZARINGEN

FOR GRYNNE PRODUKTER

BANKENS ARBEID MED BAREKRAFT VIL LEGGE TIL RETTE
FOR FREMTIDIGE UTSTEDELSER AV GRONNE OBLIGASJONER

% Finans Norge

" SPAREBANKEN OST




UTSIKTENE FREMOVER

STERK KONKURRANSE FORVENTES A LEGGE
PRESS PA RENTENETTOEN

KOSTNADSNIVAET FORVENTES A
VARE STABILT

NETTO UTLAN TIL KUNDER FORVENTES VED
UTGANGEN AV 2019 A VARE OMTRENT PA
SAMME NIVA SOM VED UTGANGEN Av 2018

SPAREBANKEN @ST

SOLID KAPITALISERING GIR HANDLINGSROM,
VEKSTMULIGHETER OG H@Y UTBYTTEEVNE

e

EGENKAPITALRENTABILITETEN FOR 2019
FORVENTES NOE LAVERE ENN MALSETNINGEN
PA 10 PROSENT OVER TID



TAKK FOR OPPMERKSOMHETEN

FOR YTTERLIGERE INFORMASJON, VENNLIGST KONTAKT:

PAL STRAND, ADM. DIREKT@R, TLF. 916 24 428
KJELL ENGEN, VISEADM. DIREKT@R, TLF. 957 75 003

FORBEHOLD

SPAREBANKEN @ST GI@R OPPMERKSOM PA FLGENDE FORHOLD KNYTTET TIL
FREMTIDSPROGNOSER

Denne presentasjonen inneholder fremtidsprognoser, slik som uttalelser om fremtidige forventninger. Disse
uttalelsene er basert pa ledelsens naveerende synspunkter og antakelser, og vil involvere bade kjente og ukjente
risikofaktorer.

Selv om Sparebanken @st tror at forventningene som reflekteres i slike fremtidsprognoser er realistiske, kan ingen
garanti gis for at slike forventninger vil vise seg & veere korrekte. Resultatene kan fglgelig avvike vesentllg fra det som
fremgar av fremtidsprognosene som en konsekvens av en rekke faktorer.

Viktige faktorer som kan forarsake en forskjell inkluderer, men er ikke begrenset til;
- generelle gkonomiske forhold

- utviklingen i finansmarkedene, inkludert finansmarkedenes volatilitet og likviditet

- utvikling i misligholdte engasjementer

- rentenivaet

- valutakursene

- endringer i konkurransesituasjonen

- endringer i lovregler og reguleringer

- endrede fgringer fra sentralbanken eller andre myndigheter

Sparebanken @st patar seg ingen forpliktelser til & oppdatere noen av sine fremtidsprognoser.

Denne presentasjonen inneholder alternative resultatmal eller ngkkeltall som ikke er definert av IFRS standarder.
Definisjonen av ngkkeltall og alternative resultatmal fremkommer i bankens kvartalsrapport.

SPAREBANKEN @ST

DISCLAIMER

SPAREBANKEN @ST EMPHASISE THE FOLLOWING WITH RESPECT TO FORWARD-LOOKING
STATEMENTS

This presentation contains forward-looking statements, including statements on future expectations. These statements
are based on the management's current views and assumptions, and will include both known and unknown risk
factors.

Although Sparebanken @st believes that the expectations reflected in such forward-looking statements are
reasonable, no assurances can be given that such expectations will prove to have been correct. Accordingly, results
could differ materially from those set out in the forward-looking statements as a result of various factors.

Important factors that may cause a difference includes, but are not limited to;

- general economic factors

- the development in the financial markets, including the financial markets' volatility and liquidity
- development of loans in default

- interest rate levels

- exchange rates

- change in the competitive climate

- change of law and other regulations

- change in guidelines from the central bank or other public authorities

Sparebanken @st is under no obligation to revise any of its forward-looking statements.

This presentation contains alternative performance measures or key figures that are not defined in IFRS standards.
The definitions of key figures and alternative performance measures are included in the bank's quarterly report.
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